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 الملخص:

د استهدف  هذە الدراسة يتناول نشأة الاسواق المالیة في الدول الغربیة و العربیة ، و خاصة في محافظة السلیمانیة في اقلیم کورستان العراق.  وق
باعتماد محافظة السلیمانیة علی التجارة النشطة و القطاع البحث من خلال دراسة میدانیة في الاسواق المالیة في محافظة السلیمانیة ، واستخلاص  

وقد جاء البحث في مقدمة، ومبحث رئییس، وخاتمة، تناولت المقدمة و أهمیة الموضوع وأسباب اختیاره.  الخاص المزدهر کقوة دافعة لاقتصادها.
ها في مبحثین وتناول المبحث الرئیسي نشأة الاسواق المالیة  في الدول الغربیة و العربیة ، و خاصة في محافظة السلیمانیة و تعریفها و انواع

 وأخیراً، استعرضت الخاتمة أبرز النتائج والتوصیات، واختتم البحث بقائمة المراجع وفهرس المحتویات. 

Abstract:  
This study examines the emergence of financial markets in Western and Arab countries, particularly in 

Sulaymaniyah Governorate in the Kurdistan Region of Iraq. The research, conducted through fieldwork in the 

financial markets of Sulaymaniyah Governorate, concluded that the governorate's economy relies on active 

trade and a thriving private sector.The research consists of an introduction, a main section, and a conclusion. 

The introduction addresses the importance of the topic and the reasons for its selection. The main section 

examines the emergence of financial markets in Western and Arab countries, particularly in the Sulaymaniyah 

Governorate, defining and describing them in two subsections. Finally, the conclusion presents the most 

significant findings and recommendations. The research concludes with a list of references and a table of 

contents. 

 مقدمة: 
بهديه الحمد لله رب العالمین، وأفضل الصلاة وأتم التسلیم على المبعوث رحمة للعالمین، محمد بن عبد الله الأمین وعلى آله وصحبه ومن اهتدى 

کل الدول و تقدمها ، فهي الآلیة الرئیسیة التي تترجم المدخرات الی   اقتصادان الاسواق المالیة تعد بمثابة القلب النابض في إلى يوم الدين. وبعد:
اقلیم کوردستان   اناستثمارات و تنقل الاموال بکفاءة من الجهات الفائضة الی الجهات التي تحتاجها للتمویل و النمو، و في سیاق هذا التطور  

لنمو الاقتصادي و الاستثمار ، لطالما اعتمدت محافظة السلیمانیة علی ل  ةکبیر   امکانیة  یمتلكبشکل عام و محافظة السلیمانیة بصورة خاصة  
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لجهود تنظیمیة و   حصیلة، بل هی    لةمعزو   ظاهرةالتجارة النشطة و القطاع الخاص المزدهر کقوة دافعة لاقتصادها ، و لم تکن هذە النشأة  
 الاجراءات لدعمهم. القطاع الخاص في هذا المجال و تسهیل  دور  مبادرات استثماریة من قبل الجهات الحکومیة اعتمادا علی

 ة الدراسة :يأهم
 و تكمن أهمیة هذه الدراسة في النقاط التالیة : 

 التقلیدية الی البیئة المؤسسیة المنظمة .الاسهام في توثیق المراحل التاریخیة لانتقال الاقتصاد في محافظة السلیمانیة من البیئة المالیة : ١
 : تسلیط الضوء علی آلیات الرقابة و الحکومة في السوق المالي.٢
 : يبرز السراسة دور محافظة السلیمانیة کمرکز مالي محتمل ، الی تعزیز مکانتها الاقتصادية علی مستوی الاقلیم و العراق.٣

 هدف الدراسة:

الخاص ، و تقییم الاثر   و العلاقة بین سلطات الاقلیم و قطاع  المالیة ، خاصة  المؤسسي في نشأة الاسواق  الدور  إلى تحديد  البحث  يهدف 
 الاقتصادي و أثرها علی تنویع مصادر التمویل في محافظة السلیمانیة . 

 لة الدراسة :كمش
السلیمانیة تترکز مشکلة الدراسة حول الفجوة المعرفیة و التنظیمیة الناتجة في محافظة السلیمانیة و انتقالها الی مؤسسات المنظمة ، و أن محافظة  

 لا یزال في طور التأسیس سوق مالي یتطلب تضافر جهود السلطات التشریعییة و التنظیمیة . 
 وللإجابة على هذا التساؤل، تم اعتماد علی منهج المیداني  والتحلیلی في السوق المالي في محافظة السلیمانیة.

 منهج الدراسة:
بمراجعة و تحلیل    تعتمد الدراسة على منهج: التحلیلي للوصول إلى تغطیة شاملة لجمیع جوانب نشأة الاسواق المالیة في محافظة السلیمانیة،  وذلك

 القوانین و اللوائح الصادرة من حکومة الاقلیم و حکومة الاتحادية المتعلقة بتأسیس و تنظیم الاسواق المالیة 
 أسئلة الدراسة : 

 : ما هي التحديات العملیة المتعقلة بالوعي المالي و ثقة المتداولین و المستثمرین نحو نمو الاسواق المالیة ؟ ١
 : ما هي الخطوات الرئیسیة التي تم اتخاذها من قبل السلطات الحکومیة لتنظیم السوق المالي ؟ ٢
 : ما هي الدور المتوقع في تنویع مصادر التمویل للشرکات في الاسواق المالیة ؟ ٣

 خطة الدراسة:
المطلب الأول :  :یتضمن مطلبینو مفهوم الأسواق المالیة   جاءت هذه الدراسة في مقدمة و مبحثین وخاتمة وثبت بأهم المراجع.المبحث الأول:  

ویحتوي هذا المبحث علی مایلي:المطلب   : نشأة الأسواق المالیة في اقلیم کوردستان .المبحث الثاني :   الثانيتعریف الأسواق المالیة المطلب  
:  التحلیل الأسواقي في المنظور الفقهي و الإقتصادي   الثالثالأول :  أنواع الأسواق المالیة .المطلب الثاني :  خصائص الأسواق المالیة.المطلب  

 ثم الخاتمة التي تتضمن أهم نتائج البحث والتوصیات. وأخیرًا، قائمة بأهم مراجع البحث.
 ةيف الأسواق الماليالمبحث الاول: المطلب الأول : تعر

من أهم مقومات الحیاة للإنسان  أنه  توقف الحیاة من حریة و رفاهیة و وصحة، و فعلیه  هامة في الشریعة الإسلامیة ،  دور مهم و قیمة   الـمـال له   إن  
 . ،١إلی نفس البشریة ، مع كونه مقصدا من مقاصد الشریعة الإسلامیة، و محبب 

 أولا : التعریف اللغوي للأسواق المالیة :
 : تعریف السوق في اللغة :١

مِ،اِسمٌ مِن سُقتُ،و السَوقُ بالفَتح مَصدرٌ مِن   السینُ والواو والقافُ أصلٌ واحِد ،وهو حَدْوُ الشَيءِ، و السُوق في اللغة یدل  أسوَقَ سَوقاً، و السُوقُ بالضَّ
رۡسَلۡنَا  ﴿  . و جاء بهذا المعنی في قوله تعالی :٢: یقال سَاقَه یَسُوقُه سَوقاً. ویُقال: تَسوَقَ القومُ ، إذا باعَوا أو إشتَروا  منهاعلی معانٍ كثیرة،

َ
وَمَآ أ

كُلُونَ  لمُۡرۡسَليِنَ ٱقَبۡلَكَ مِنَ 
ۡ
هُمۡ ليََأ َّآ إنَِّ عَامَ ٱإلِ سۡوَاقِ  ٱ وَيَمۡشُونَ فيِ  لطَّ

َ
 .4.أي: یدخلون الأسواق للتکسب و التجارة  3﴾٢٠لأۡ

 : تعریف المال في اللغة : ٢
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یمتلك الإنسان، ثم انقلبت الواو ألفاً لتحرکها و انفتاح   ، وهي مابوزن فَرِقٍ وحَذَرٍ وأصله مَوِل ،   مِن مالَ يَمیلُ میلاً   جاء بعدة معان، منها: الـمـالُ،
والمال کل مایقع علیه الملك من جمیع الأشیاء ، أو ما    مَیل ، أي العدول إلی الشيء و الإقبال علیه،  وجاءت بمعنی  ،5  ما قبلها فصارت مالاً 
( باللغة الانجلیزیة من الـمول ، وهي المجتمع أو السوق أو المرکز التجاري ،    MALLهذا الأساس أخذت کلمة )و علی  .6ملکته من کل شيء  

جاءت وصف کلمة المال في القرآن الکریم بأوصاف کثیرة، من التجارة، أو الذهب ،أو الفضة    .و ایضا7یزورە الناس لشراء احتیاجاتـهم الیومیة  
نۡيَا  ٱ  لحۡيََوٰةِ ٱزيِنَةُ    لبَۡنُونَ ٱوَ   لمَۡالُ ٱ﴿  ،أو المیراث و غیرها، منها :قوله تعالی : . وأیضا  9إنمـا سمي الـمـال، لأته یمیل بالناس    یقول سفیان الثوري :،8﴾  لدُّ

النبویة الشریفة )صلی الله علیه وسلم( و الأثر،منها:  قَالَ: سَمِعْتُ ابْنَ عَبَّاسٍ رضي الله عنهما يَقُولُ: جاءت کلمة )الـمـال ( في الأحادیث 
ٍ
  عَنْ عَطَاء

ابُ،   إلَِِّ   آدَمَ   ابْنِ   جَوْفَ   يَمْلَُ   وَلَِ   ثَالثًِا،  لَِبْتَغَى  مَالٍ   مِنْ   وَادِيَانِ سَمِعْتُ النَّبيَِّ صلى الله عليه وسلم يَقُولُ: )لَوْ كَانَ لِِبْنِ آدَمَ   َ   و .  10  (تَابَ   مَنْ   عَلَى   اللهَُّ   وَيَتُوبُ   التُّر
 هذا دلیل علی أن المال هنا محبوب علی الإنسان و يفرطون في حبه .

 ثانیا : التعریف الإصطلاحي للأسواق المالیة :
 : تعریف السوق في الاصطلاح:١

، و لکونه معروفاً عندهم و عند الجمیع ، و أحیاناً اکتفوا بالتعریف اللغوي یه من الفقهاء القدامی لم یضعوا تعریفاً للسوق،لعدم الحاجة إل  اً إن کثیر 
، لأن اطلاق السوق في اصطلاحهم لا یخرج عن معنی اللغوي ، و لکن رکزوا علی بقیة المصطلحات و الألفاظ ذات الصلة بالسوق، من البیع 

.و یقول أیضاً : فلا یختص  ١١: اسم لكل مكان وقع فیه التبایع بین من یتعاطى البیع  نهو عرفه ابن حجر العسقلاني بأو الربا والسلم الخ.. ، .
ویبین لنا من کلام ابن حجر، أن السوق مکان للتبایع و و المبادلات    بالسوق، بل یعم كل مكان یقع فیه التبایعبالمكان المعروف    ١٢الحكم المذكور 

تجاریاً أومکاناً غیر مخصص للتسوق ، ولکن یجري فیه بعض معاملات، فیختص بنفس الأحکام التي تضبط   المالیة، سواء هذا المکان محلاً 
الفقهاء و العلماء المعاصرین فعرفوا کلمة السوق بتعاریف متعددة ومختلفة، من جهة الشمول و   و أما  ١٣السوق التي وضعتها الشریعة الإسلامیة

السوق هو المجال الذي یتم من خلاله إصدار    :    یقول الدکتور مبارك ال فواز  .الوضوح في المفهوم الشائع بین الناس والاصطلاح الاقتصادي
.جعل معنی السوق أعم من أن یکون  ١4   أدوات معینة ،للحصول علی الأموال اللازمة للمشروعات الإنتاجیة و غیرها ، و تداول هذه الأدوات

 أدوات معینة، یشمل المکان الحقیقي و المعنوي مثل الشبکات الإکترونیة .اسماً لمکان خاص،فقال هو المجال الذي یتم من خلاله إصدار  
 و في التعاریف التي ذكرناه یتضح لنا أهم محددات السوق،وهي:

 : أن السوق بعینه لا یطلق علی موضع محدد، بل قد یکون عالمیاً أو قطریاً أو محلیاً.١
 : أن السوق مکان للتبادل بین السلع، و الحصول علی الأموال اللازمة و الإحتیاجات الخاصة للناس.٢
 : یکون الإتصال الوثیق بین البائع و المشتري بالمقابلة، أو عن طریق الوسائل الحدیثة من الهاتف،أو الحاسوب و غیرها . ٣
 :لیس من الشرط في مفهوم السوق أن یتم عرض البضائع أو المتج في مکان معین .٤
 : تعریف المال في الاصطلاح  :٢

بین الجمهور و الحنفیة ، و محل النزاع هو أن   اً اختلف الفقهاء بحسب المذاهب الفقهیة في تعریفهم لکلمة ) المال (، وهذا الخلاف واقع أساس
یعتبر مالًا، و لکن اختلفوا في مالیة الأشیاء لا یمکن إدخارها و حیازتها،کالحقوق    ته الجمهور و الحنفیة اتفقوا علی أن کل ما یمکن ادخارە و حیاز 
الدکتور علي القرداغي ، لموافقة تعریف الجمهور الذي  یتضمن الأعیان    یه إل  ماذهبو المنافع، و الذي أراه راجحا و مشتملا علی شروط المال ،  

کل ما له قیمة بین  : هو  لهو المنافع، وأیضا أعطی للعرف دوراً بارزاً في تحدید المال،لأن تحدید المنفعة راجعة إلی عرف الناس و عاداتهم بقو 
 .  ١5الناس، و منفعة حسب العرف 

 اضافیاً : ا  ثالثا: تعریف )الأسواق المالیة( بإعتبارە مرکب
ما بدأت الحکومات الأوربیة تستدین من مواطنها عن طریق اصدار   کلمة حدیثة ظهرت في أواخر قرن السادس عشر عند   ان الأسواق المالیة

 .١6السندات
 وردستان العراق كم ية في اقليالمطلب الثاني : نشأة الأسواق المال

لدستور العراق، وعاصمته مدینة أربیل، ویبلغ عدد سکان حسب الإحصائي الإخیر التعداد السکاني   اً إن إقلیم کوردستان یتمتع بحکم ذاتي وفق
التشریعیة و    ته، و له حق في ممارسة صلاحیاتها و سلطا  ١7ألف نسمة(    ٣٧٠ملایین و ٦( إلی)    ٢٠٢٤في سنة     ١٢الذي أجري في الشهر)  
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إقلیم کوردستان نظام الحکم البرلماني الدیمقراطي القائم علی المجلس الوطني الکوردستانی للدستور، وتنتهج حکومة    اً التنفیذیة و القضائیة وفق
المالي ، و یعود تأریخ مه  .شهد الإقلیم تحولات اقتصادیة و سیاسیة عمیقة، لها أثر کبیر في تشکیل ملامع نظا ١8 ( مقعدا  ١٠٠الذي یتکون من)  

  تجاریاً بفضل موقعه  الجغرافي و الإستراتیجي، النشاط الإقتصادي و الأسواق المالیة فیه إلی ما بعد متصف القرن الماضي، حیث اصبح مرکزاً  
مع تطور النظام السیاسي عندما حصل علی حکم ذاتي بموجب قرار الأمم    اً و لکن بالمفهوم الحدیث  لم یظهر إلا في العقود الأخیرة ، تزامن 

.و معلوم أن الأسواق المالیة في الدول الأوروبیة في  ١9عقب انتفاضة الشعب الکوردي ضد النظام البعثي  ١٩٩٢في سنة    ٦٨٨المتحددة رقم  
البدئیة کانت تعتمد علی بیع و شراء في المقاهي و قارعة الطرق بطریقة علنیة، وأیضا في إقلیم کوردستان مرت نشأة الأسواق المالیة   مراحلها

المیلادي (، ولکن بطریقة سریة.لأن أکثر معاملات الناس في هذا الیوم في کوردستان العراق ١٩٩١إلی سنة  ١٩٨٠بهذە المرحلة بین سنوات ) 
نار العراقي بالدولار الأمریکی لشراء سلعتهم، وهذا التبادل ممنوع عند الحکومة البعث آنذاك.لأنها کانت في الحرب مع الإیران  ، و  صرف الدی

لحرب  لاقة و ا التجار الإیرانیون یتعاملون بالدولار امریکی ، و لعلاقة السیاسیة متوترة بین الدولتین، والمعاملات التجاریة لم تتوقف بسبب تلك الع
ك  ، ولکن الإجرءات الحکومة جاریة في کثیر من القنوات،  و لهذا السبب کانت المعاملة بالدولار امریکی ممنوعاً ، و من جانب آخر أن البن

و ثلاثین   ثلاثة  ٣٣،٣٣٠مائة دولار امریکي (بـ)    ١٠٠المرکزي العراقي ،کان یدفع الدولار للتجار لبییع سلعهم ، و حدد السعر البیع النقدی لکل)  
$  ١٠٠(، ولکن خارج السوق یتداول بها بمبلغ أکثر بکثیر من السعر المحدد لدی الحکومة، فکانت تباع )ساً عراقیاً و ثلاثمائة و ثلاثین فل  اً دینار 

و بعد هذە السنوات تم  ٢0ثلاثمائة ( دینار عراقي   ٣٠٠مائة (  إلی )    ١٠٠مائة ( دینار عراقي ، و قد یتراوح بین )    ١٠٠مائة دولار (  بـ )  
(، و یتداول فیها العملات الأجنبیة ،وبعد تغییر النظام السیاسي بعد عام  ١٩٩١لسنة    ٢٤تأسیس سوق بغداد للأوراق المالیة بموجب القانون رقم)  

( شرکة في هذا    ١١٣المیلادي ( ،  أدرجت شرکات تجاریة مساهـمة و مـختلطة إلی سوق بغداد ، فیصل عدد تلك الشرکات إلی )    ٢٠٠٣)  
المیلادي(،   ١٩٩٢وفي کوردستان  العراق وبعد تأسیس حکومة الإقلیم في عام )    ٢١السوق، و أصبح هذا لبنة أول بورصة في بغداد ثم في العراق

بدأت ملامح سیاسیة اقتصادیة واضحة،تزدهر و تهدف إلی بناء مؤسسات مالیة مستقلة ، ولکن بسسب الحرب الإقلیمی الداخلي بین الأحزاب  
عه  ، إقلیم کوردستان عزز موقئه.، وبعد غزو العراق من قبل أمریکا وحلفا٢٢المیلادي(   ٢٠٠٣، إلی سنة )  اً الحاکمة ، لم تتقدم ولم تصبح مزدهر 

ستثمار السیاسي و الإداري و الإقتصادي، فأصبح منطقة مستقرة، مقارنة ببقیة المناطق الأخری في العراق ، و هذا شجع المستثمرین الأجنبیین للإ
  ٢٠١١.و في عام )٢٣في قطاعات النفط، و الغاز، و البناء ، من ثم أدت إلی تنظیم الشؤون الإقتصادیة وإنشاء أسواق مالیة مستقلة ومنظمة

بمشارکة مستثـمرین    (Kurdistan stock Exchange – KSX المیلادي ( أعلنت الحکومة إنشاء بورصة کوردستان في مدینة أربیل بإسم :)  
، و بمبلغ مناسب، لتوسیع و تنویع الإقتصاد،تلبیةً لطلب الشرکات المحلیة لتداول أسهم الشرکات العالمیة، و تعزیز الشفافیة  جهمن الإقلیم و خار 

،  اً داخل المرکز بتداول العملات صرف   ٢6  ، أو سوق ) خانقا (   ٢5  وفي مدینة السلیمـانیة اشتهرمحلات بإسم سوق ) سیوان(  ٢4في المعاملات المالیة
بإسم    اً أنشأت الحکومة سوقثم    ٢8لتجارة الأقمشة  اً أن هذا السوق کان اسواق  اً ، علم  ٢7  اً مالیاً ، واشتهر بسوق الدولارثم بعد مرور زمن، اصبح سوق

،لتداول العملات فیه، خصصته لبورصة الأوراق المالیة، و هذا السوق قریب    المیلادي (   ٢0١0في سنة )    ٢9  شوکت الملا (  -) شهوکهتی مهلا  
. و الآن یتداول في ذلك السوق بالأوراق المالیة المتداولة في  ٣0بجانب سوق خانقا،   اً من سوق خانقا المشهور قبل، فأصبح السوق الجدید مشهور 

هي: المجالات ویمکن ان نقول في تعریفها :  .  ٣١العراق و الإقلیم ، ولکن سوق خانقا لم یبق قبل ماکان من قبل، من حیث التداول و المعاملات  
، و الأماکن الخاصة الي تخص النشاطات التجاریة من الصرف و النقد، و النقد، والأسهم، والسندات، و الأوراق التجاریة، وشهادات الودائع  

 .٣٢والعقود بین طرفین و نحوها 
 : الإقتصادي دورها و خصائصها و ةیالمبحث الثاني : أنواع الأسواق المال

 : ةیالمطلب الأول :  أنواع الأسواق المال

الأسواق المالیة في العالم، و استجابة للتقدم التکنولوجي الهائل،أصبحت الأسواق المالیة وسیلة لتوفیر التمویل   ته نتیجة للتطور الکبیر الذي شهد
العرض  اللازم من خلال المؤسسات المالیة المختلفة المتواجدة في هذە الأسواق ، و یتمثل الأسواق المالیة الوسیلة التي یلتقي من خلالها قوی  

من العرض للأموال  یه  لیة ،ویمکن أن نقسم الأسواق المالیة الی قسمین بحسب أنواعها باعتبارات مختلفة ، لأنها بعتبار ما یتم فوالطلب للأوراق الما
، و قد یؤخذ کل اعتبار علی  ٣٣والطلب علیها، تسمی السوق الأولیـة، و بإعتبار یتم فیها من تداول الأدوات بالبیع و الشراء، تسمی السوق الثانویة 

 کما سیأتي،  و سنلقي الضوء علیها بهذا الترتیب:  اً قسم نهحدە، فیکون م
 أنواع الأسواق المالیة من حیث نوع الأدوات المتداولة فیها ومن حیث الإصدار و التداول:
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 تتکون هذ النوع من قسمین: 
في هذا السوق یتم عرض الأموال والطلب علیها، وذلك عن طریق إصدار أدوات مالیة    ( :  Primary Marketالقسم الأول : السوق الأولیة )  

سوق النقد .وعرفت )  ٣4( لتداول الأدوات المالیة ذات الأجل القصیر     Money Market  – سوق النقدتمثل هذە الأموال ، ویطلق علیه اسم )  
یمکن المستثمر تحویل    نه(: لأ   سوق النقد.و سمیت )٣5( بأنها: المجال الذي یتم من خلاله إصدار و تداول الأدوات المالیة ذات الأجل القصیر  

.ظهر لنا أن السوق الأولیة لا یتم فیها عرض الأموال لذاتها، وإنما هي لقصد الحصول علی نقد  ٣6المالیة المتداولة فیها إلی نقود بسهولةله أصو 
 ، و آلة السوق النقدیة، تشمل خدمات متنوعة من خدمات المصارف و تبادل العملات و الصرف الأجنبي و غیرها.اً معتبر معمول به رسمی

 اً سوق المعاملات قصیرة الأجل، کما يتبین لنا أن أهم مؤسسات تمل و تشرف علی هذا السوق تتکون من : ویسمی هذا أیض
 البنک المرکزي  خصوصاً ،: البنوك ١
 : البنوك التجاریة ٢
 .٣7: محلات الصرافة و تبدیل الأوراق المالیة و النقدیة  ٣

یتم تداول الأدوات التي تصدر من السوق الأولیة بالبیع و   و في هذا السوق   ( :   Secondary Marketالقسم الثاني : السوق الثانویة )  
.من هذا التعریف ٣8( لتداول الأدوات المالیة ذات أجل الطویل أو المتوسط   Capital Market  -   سوق رأس المالالشراء، ویطلق علیه اسم )  

ا في  یظهر أن السوق الثانویة یتم فیها التعامل بالأوراق المالیة التي سبق اصدارها من قبل المؤسسات العاملة في هذا المجال، والتي اصدرته
التمویل الإستثماري الأسواق الأولیة، لأنها سوق یجري فیها اصدارات جدیدة ، کما نعلم أن آلیة سوق رأس المال، تشمل توظیف الإستثمارات و  

تلك الأسواق التي تشتري و تباع  وعرفت ) سوق الرأس المال ( بأنها :  .٣9للمشروعات في مختلف القطاعات ، سواء کانت اقتصادیة أم غیرها  
. وهذا التعریف یدل علی أن السوق الثانویة، هو سوق التداول یجري  4١لأول مرة، أو تتداول فیها بعد إصدارها  40فیها أوراق مالیة طویلة الأجل 

 علی الأوراق المالیة التي سبق إصدارها، تباع و تشتري دون مساس بأصل الثروة في اصول المشروع . یه التعامل ف
 .  4٢و سمیت سوق )رأس المال ( لکونها السوق التي یلجأ إلیها أصحاب المشروعات المختلفة ،لتکوین رأس المال في  مشروعاتهم 

 ةيالمطلب الثاني :  خصائص الأسواق المال
ی  هناك عدید من الخصائص یتمیزا الأسواق المالیة بها من غیرها ، و لابد أن تتوفر فیها مجموعة من تلك الخصائص التنظیمیة التي تساعد عل 

 جعل الأسواق ذا کفاءة عالیة ، توصف بالفاعلیة القصوی، و من أهم هذە الخصائص: 
مجلس ، تکون منه إدارة مرکزیة متفوقة ذات الخبرة في السوق، لإشراف و إصدار التعلیمـات و القوانین النافذة للمتعاملین في الأسواق  وجود    :أولاً 

ضمها المالیة،لمراقبة عملیات التداول المالي، و إیجاد نصوص قانونیة لتلك العملیات، من خلال تحدید شروط إیجاد الأسهم و تنظیم الشرکات و  
 . 4٣ی بورصة الأموال  إل

م  یکون التداول في الأسواق المالیة، من خلال الوسطاء ذوي الخبرة في التعاملات و الشؤون المالیة، و متابعة هؤلاء الوسطاء في تعاملاته  :ا  ثانی
 . 44في السوق، و إیقاف التعامل معهم إذا لم تلتزموا بالشروط  

 .  45توفیر وتطویر الوسائل الحدیثة من التکنولوجیا المستخدمة في عملیات التداول الیومیة، کالأنترنت و الأجهزة المتطورة   :ا  ثالث 
 . 46الإهتمام بالمستثمرین المتفوقین و المعتمدين في السوق، لأخذ الخبرة منهم ، لتحریك السوق بهم إلی سوق مالي نشط   :ا  رابع

منع المضاربة في السوق المالي من قبل المضاربین الذین لا یخضعون لشروط إدارة السوق،  من خلال الرقابة الجدیة و المستمرة علی   :ا  خامس
 .  47الأسعار و السوق 

 . 48التمکین و التسهیل لأصحاب المدخرات الصغیرة من دخول السوق و تثمیر أموالهم  :ا  سادس
 وأخذ الخبرة من الأسواق المالیة المتفوقة   جذب رؤوس الأموال المستثمرین الأجنبین ، وتسهیل المعاملات لهم للإستثمار في السوق المالي ،   :ا  سابع

49 . 
: تتسم الأسواق المالیة بالشفافیة ، بحیث یستنی لکل مستثمر جمع المعلومات التي یحتاجها بسهولة و الحصول علیها عن طریق مباشر و    ثامناً 

 . 50سریع 
کفاءة التشغیل ، و هي قدرة السوق علی تحویل الأموال والسلع،بأقل تکلفة مادیة لمن یحتاجون إلیها،و کلما قلت تلك التکلفة ، أثرت في  تاسعاً:

 . 5١نجاح السوق المالي 
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 . 5٢الإستجابة الفوریة للأحداث الجدیدة، فتستجیب بسرعة فائقة لأي تغییرات تؤثر علی اسعار الأسهم و السلع و التداول  :ا  عاشر 
 . 5٣تساهم في ادخال السلع و التداول المالي إلی الأسواق المالیة عن طرق مختلفة متاحة  الحادیة عشرة:

 المطلب الثالث :  التحلیل الأسواقي في المنظور الفقهي و الإقتصادي .  
سوق ،  أن الأسواق المالیة تلعب دورا محوریا في الإستثمارات المالیة ، حیث تساهم في توفیر السیولة و اکتشاف الأسعار وإدارة المخاطر في ال

لتي تستند ویبرز هذا التحلیل کأداة أساسیة لفهم سلوك هذە الأسواق،و أن المنظور الفقهي في تحلیل الأسواق المالیة ینطلق من المبادئ الأساسیة ا
ی  ت  من الشریعة الإسلامیة نحو سوق مالي مستقر و متفوق ، و من هذە المبادئ الذي یتأکد علیها الشریعة الإسلامیة هي ثقافة التاجر في شَ 

ي تعاملاته جوانب السوق ، و من أعظمها الثقافة الدینیة و التفقه الدینیة للمعاملات ، ولذلك یلزم علی المتعامل في الأسواق ،  السعي و السؤال ف
. روي عن عمر ابن خطاب )رضی الله عنه ( أنه کان یطوف السوق و یضرب بعض 54الیومیة للتحذر عن المخاطرات التي یقدم إلیها في السوق 

ینِ (   فِي  التجار بالدرة و یقول:  )لَا یَبِعْ   لا بد للتاجر في السوق أن یکون ذا علم و  نه .ویظهر لنا من هذا الأثر أ55سُوقِنَا إِلاَّ مَنْ قَدْ تَفَقَّهَ فِي الدِ 
.وأیضا یضع  56التفقهة في الأحکام الشریعة الإسلامیة، وهذا المنظور یولي أهمیة قصوی للجوانب الأخلاقیة و الشرعیة في تحلیل الأسواق المالیة 

أخری لتنظیم الأسواق المالیة ،من حرمة الربا و الغرر و الجهالة، و حرم المیسیر و القمار في العقود التي تعتمد علی  الفقه الإسلامي ضوابط  
أصول منتجة و حقیقیة التي تساهم في التنمیة الحظ بدون عمل حقیقي ، وفي مقابل هذا تشجع الشریعة الإسلامیة علی الإستثمار القائم علی  

.و یهدف  التحلیل الأسواقي في منظور الإقتصادي إلی فهم دینامیکیات 57أخری  الإقتصادیة الحقیقیة، من البیع و المضاربة و العقود الشرعیة  
ین في  العرض و الطلب و تقییم العوامل المختلفة التي تثثر علی اسعار الأصول المالیة، و یعتمد علی التقنیات و الفنیات التي تساعد المتداول

 .58القرار المناسب للإستـثمار الناجح   السوق المستثمرین علی التنبؤ بحرکات الأسعار في المستقبل لإتخاذ
 ویتضمن نوعین أساسیین في هذا المنظور:

 (: Fundamental Analysisالنوع الأول: التحلیل الأساسي )
، و ذلك من خلال الإقتصاد الکلي من دراسة المؤشرات الإقتصادیة   و یرکز هذا التحلیل علی تقییم القیمة الأساسیة للأصول المالیة في السوق 

 .59من معدلات التضخم و معدلات البطالة و أسعار الفائدة، و من خلال دراسة الوضع المالي للشرکة من خلال تحلیل قوائمها المالیة  
 (: Technical Analysisالنوع الثاني: التحلیل الفني )

و   ویعتمد هذا التحلیل علی حجم التداول للأصول المالیة و أنماط الأسعار في الماضي للتنبؤ في المستقبل، وذلك من خلال  الرسوم البیانیة
مد تعتأنماطها ، في تحدید و استخدام  أنواع مختلفة کالشموع لتصور حرکة الأسعار ، ویستخدم المؤشرات الفنیة لإستخدام معادلات ریاضیة التي  

 .60ني  علی بیانات الأسعار، مثل مؤشر القوة النسبیة و مؤشر الماکد ، و یستفید المتداولین علی المدی القصیر و المتوسط  من هذا التحلیل الف
 الخاتمة:

 الحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات، والصلاة والسلام على سید المخلوقات محمد وعلى آله وصحبه إلى يوم الدين. 
ات  بعد ان نتهیت بعون الله من کتابة هذا البحث کان لزاما علي أن اسجل أهم النتائج التي توصلت الیها من خلال هذا البحث، و کذلك التوصی

 التي اوصي بها القائمین علی السوق، و منها: 
 أولا : النتائج :

م  ١99١م يعمل کجزء من النظام المصرفي الحکومي في العراق، و بعد سنة  ١99١في محافظة السلیمانیة ما قبل سنة    : ان الاسواق المالیة ١
م،و من هنا يمکن أن نقول نقطة ٢004التي تسمي بفترة الحکم الذاتي ، بدأت المؤسسات المالیة تعمل ضمن هیئة رقابیة غیر مکتمل حتی سنة  

 لمرکزي العراقي، لربط البنوك المحلیة بالبنوك الاخری في العراق. تحول تنظیمیة بفتح فرع البنك ا
 :أن الاسواق المالیة في محافظة السلیمانیة لاتزال في مرحلة غیر مکتملة، لعدم وجود بورصة مستقلة.٢
هور  :أن محافظة السلیمانیة لها الاستقرا النسبي مقارنة بمناطق اخری من العراق ، بمثابة حجر الزواية الذي يشجع علی النمو الاقتصادي و ظ٣

 بیئة مهیأة للاتثمار في مجالات شتی .
  :ان سیاسات حکومة الاقلیم، ساهم في تسهیل الاجراءات أمام المستثمرین الداخلیة الخارجیة لضخ رؤۆس أموالهم في قطاعات حیویة کالاسواق 4

 المالیة و العقارات الخ... . 
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ان : ان محافظة السلیمانیة تترکز علی نمو عدد شرکات الوساطة المالیة، بسبب وجود عملیات التداول بعملات الدول المجاورة للعراق مثل اير 5
 و سوریة و ترکیة ، خاصة الايران، فان محافظة السلیمانیة لها دور کبیر في التداول بعملة الايرانیة و اصدار القیمة الیومیة فیها . 

 ثانيا: التوصيات:
و    : تفعیل و تأسیس فرع سوق الاوراق المالیة العراقیة في محافظة السلیمانیة لتشجیع الشرکات و قطاع الخاص علی الادراج و اصدار الاأسهم١

 التداول فیها. 
 :تأسیس هیئة رقابیة متینة مستقلة علی السوق لامتناع أي تدخلات خارجیة التي لا يتقدم بها السوق المالي. ٢
، : نظرا لطبیعة مجتمع الکوردي ، فعلی الحکومة الاقلیم فتح و تأسیس مصارف الاسلامیة، لتطویر و توسیع نطاق الادوات المالیة الاسلامیة٣

 لاجذاب شریحة أکبر من المدخرین و المستثمرین.
 .والحمد لله رب العالمین، وصلى الله وسلم على سیدنا ونبینا محمد وعلى آله وصحبه أجمعین

 هوامش البحث
 

المال في القرآن الکریم ووسائل الحفاظ  علیه في الشریعة    -طرشانیو     ینظر:یاسر محمد عبدالرحمن  : ١ باي رکوب عبدالعالي، مصطلح 
 .   ٢، ص ١، عام ،  ١الإسلامیة ، جامعة العلوم الإسلامیة الدولیة ) معاد (،جامعة المدینة الاعالمیة ، مجلد 

  – هـ( لسان العرب ، دار صادر  7١١: ينظر: محمد بن مكرم بن على، أبو الفضل، جمال الدين ابن منظور الأنصاري الرویفعى الإفریقى )ت   ٢
 ، باب ) س و ق ( .  47١ص   ١هـ ، ج  ١4١4  -بیروت الطبعة: الثالثة 

 ( .   ٢0: سورة الفرقان الآية )  ٣
هـ =    774  -   70١: ينظر: إسماعیل بن عمر بن كثیر بن ضوّ بن درع القرشي البصروي ثم الدمشقيّ، أبو الفداء، عماد الدين، ابن كَثِیر ) 4

السعودية، الطبعة:    –م( ،تفسیر القرآن العظیم المحقق: حكمت بن بشیر بن ياسین، الناشر: دار ابن الجوزي للنشر والتوزیع    ١٣7٣  -  ١٣0٢
 . ٣٢5ص -5، ج7هـ عدد الأجزاء: ١4٣١ الأولى،

هـ(،  8١7مادة ) مول ( ، مجد الدين أبو طاهر محمد بن يعقوب الفیروزآبادى )ت    6٣5ص    ١١: ينظر: ابن منظور ، لسان العرب ، ج 5
الناشر: مؤسسة الرسالة للطباعة والنشر  ،بإشراف: محمد نعیم العرقسُوسي،  تحقیق: مكتب تحقیق التراث في مؤسسة الرسالة،    القاموس المحیط
   . ١٣٦٨، ص   م  ٢005  -هـ  ١4٢6الطبعة: الثامنة،  لبنان –والتوزیع، بیروت 

 : المصدر نفسه .  6
عربي ،لبنان   – القاموس إنکلیزی  -  Arabic  –The Dictionary Englishأديبة فرح، محمد سعید ، ریاض کریم، سلیم إدوار ،  :ينظر:   7
 .  ٤٨٦صهـ ،  ١4٢5  –م ٢004سنة  دار الکتب العلمیة ،   -بیروت  –
 ( .  46: سورة الکهف، الأية )  8
هـ(، تفسیر القرآن العظیم لابن ٣٢7: ينظر:أبو محمد عبد الرحمن بن محمد بن إدریس بن المنذر التمیمي، الحنظلي، الرازي ابن أبي حاتم )ت   9

ص    –   7هـ ، ج  ١4١9  - المملكة العربیة السعودية الطبعة: الثالثة    -أبي حاتم   المحقق: أسعد محمد الطیب الناشر: مكتبة نزار مصطفى الباز  
٢٣64 .   

 ( . 607٢)   الحدیث: أبو عبد الله محمد بن إسماعیل البخاري الجعفي ، صحیح البخاري ، رقم  ١0
فتح الباري بشرح البخاري  رقم كتبه وأبوابه وأحاديثه: محمد فؤاد عبد الباقي    هـ( ،  85٢  -  77٣أحمد بن علي بن حجر العسقلاني )ینظر :  :   ١١

مصر الطبعة: »السلفیة الأولى«،    –هـ[ الناشر: المكتبة السلفیة    ١٣89هـ[ ، قام بإخراجه وتصحیح تجاربه: محب الدين الخطیب ]ت    ١٣88]ت  
 . ٣4٢ص   4، ج ١٣هـ، عدد الأجزاء:  ١٣90 -  ١٣80

 .: في النهي عن بیع الطعام حتى يستوفیه  ١٢
 .   ٢0م ،ص ٢0١0منصوري محمد ، مقاصد أحکام السوق ، بحث الماجستیر ، في جامعة أدرار ، الجمهوریة الجزائریة ، سنةینظر ::  ١٣
مرکز النشر العلمي ، الطبعة الأولی ،    سواق المالیة من منظور اسلامي ، جامعة الملك عبدالعزیز ،مبارك بن سلمان أل فواز ، ال : ينظر:   ١4

 .   ١٣م ، ص ٢٠١٠
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الدکتور علي محي الدین القرەداغي ، مقدمات في المال و الملکیة و العقد ، الکتاب الثالث في حقیبة الدکتور علي القرە داغي  : ينظر: الأستاذ   ١5

   .  ٢٢دولـة قطر ، مجلد واحد ، ص -الاقتصادیة ، اصدار: وزارة الاوقاف و الشؤون الاسلامیة 
الطبعة الأولی  -جدة ، دار حافظ  –: ينظر: محمد بن علی القري ، الأسواق المالیة ،مرکز أبحاث الاقتصاد الاسلامي،جامعة الملك عبدالعزیز   ١6

 .  ١١م ، ص١995، سنة
، تاریخ وضع    0٢/0٣/٢0٢5ينظر: الشبکة العنکبوتیة ، موقح هیأة الإحصاء و نظم المعلومات الجغرافیة ، العراق ، تاریخ المراجعة :   : ١7

 .  ٢0٢5./٢4/0٢المقالة:
اصلاح الاقتصاد من أجل التقاسم ثمار الرخاء و الازدهار و حماية الضعفاء و المحرومین البنك الدولي للأنشاء و التعمیر ،    IBRDينظر:   : ١8

 .    0٢/0٣/٢0٢5، تأریخ المراجعة  ٣0،05،٢0١6، بحث منشور في 
 Resolution 688 (1991) / adopted by  ،  ١٩٩١ابریل  ٥، في تأریخ    ٦٨٨المتحدة ، رقم  للأمم  قرار مجلس الأمن التابع  ينظر:   : ١9

the Security Council at its 2982nd meeting, on 5 April 1991.    ينظر: موقع المکتبة الرقمیة للأمم المتحدة ، تاریخ المراجعة ،
:0٢/0٣/٢0٢5 

 .  ١٥/٠٢/٢٠٢٥في سوق سیوان في السلیمانیة ، بتأریخ   ٤٧مقابلة شخصیة مع السید قدسي محمد صاحب محلة) قلعـة دزە ( رقم   : ٢0
دراسة قیاسیة    – ينظر: نعیم صباح جتاح ،فايزة حسن مسجت،قاسم محمد دهش ، دور سوق العراق للأوراق المالیة في التنمیة الإقتصادية   : ٢١

 7، ص ٢0١9،وقائع المؤتمر العلمي االسنوي الرابع، الإقتصاد العراقي في ظل أجنحة التنمیة المستدامة ، 
 .٣عبدالله حسین عبد إله ، سوق العراق للأوراق المالیة و دوره في تمویل التنمیة ص ينظر:  : ٢٢
 . سهالمصدر نفينظر:  : ٢٣
اصلاح الاقتصاد من أجل التقاسم ثمار الرخاء و الازدهار و حماية الضعفاء و المحرومین البنك الدولي للأنشاء و التعمیر ،    IBRDينظر:   : ٢4

 .   0٢/0٣/٢0٢5، تأریخ المراجعة  ٣0،05،٢0١6، بحث منشور في 
في سوق سیوان في    ٤٧مقابلة شخصیة مع السید قدسي محمد صاحب محلة) قلعـة دزە ( رقم  اسم کوردي لولد الکبیر لصاحب  السوق ،   : ٢5

 .  ١٥/٠٢/٢٠٢٥السلیمانیة ، بتأریخ 
، وهذە المنطقة سمیت ب) خانقا ( في سبعینیات القرن الماضي ، و أصل    ١99١سوق تقع علی مرکز مدينة السلیمانیة ، و افتتح في سنة   : ٢6

لات تسمیتها، أن هذا المکان خصصت لمراح وبرکة الأغنام ، وکلمة ) خان( جائت باللغة الکردية جاءت بهذا المعنی ، ثم بعدها تداول بها العم
 .   ٠٢/٢٠٢٥/ ١٥في سوق سیوان في السلیمانیة ، بتأریخ  ٤٣مام بکر ، صاحب محلة) قرداغ ( رقم   مقابلة شخصیة مع السید عبدالله، 
 .   ٠٢/٢٠٢٥/ ١٥في سوق سیوان في السلیمانیة ، بتأریخ  ٤٣( رقم   مام بکر ، صاحب محلة) قرداغ مقابلة شخصیة مع السید عبدالله : ٢7
 ،  ١٥/٠٢/٢٠٢٥في سوق سیوان في السلیمانیة ، بتأریخ   ٤٧مقابلة شخصیة مع السید قدسي محمد صاحب محلة) قلعـة دزە ( رقم   : ٢8
 سه. المصدر نف : ٢9
 .   ٠٢/٢٠٢٥/ ١٥في سوق سیوان في السلیمانیة ، بتأریخ  ٤٣مام بکر ، صاحب محلة) قرداغ ( رقم   مقابلة شخصیة مع السید عبدالله : ٣0
 المصدر نفسه.  : ٣١
م  ١٩٩٦القاهرة ، الطبعة الأولی ، سنة    –سمیر عبدالحمید رضوان ، اسواق الأوراق الملیة،  المعهد العالي للفکر الإسلامي ، مصر  :ينظر:    ٣٢

   .  ٢٧ص١، ج
 .  ٦سواق المالیة من منظور اسلامي ص لأمبارك بن سلمان آل فواز ، ا: ينظر:  ٣٣
الدکتور مبارك بن سلیمان بن محمد ال سلیمان ، أحکام التعامل في : و قصیرة الأجل : هي التي لايزید أجل استحقاقها عن سنة. ينظر:   ٣4

 . ٦٣الأسواق المالیة المعاصرة ، ص 
 . ٦١الدکتور مبارك بن سلیمان بن محمد ال سلیمان ، أحکام التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ، ص: ينظر:  ٣5
 . ٦٥صسه ، المصدر نف: ينظر:  ٣6
 .   ٣8أحمد محي الدين أحمد حسن ، أسواق الأوراق المالیة وآثارها الإنمائیة في الاقتصاد ، ص ینظر: :  ٣7
 .  ٦سواق المالیة من منظور اسلامي ص لأمبارك بن سلمان آل فواز ، ا: ينظر:  ٣8
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 .   ٤سواق المالیة من منظور اسلامي ص لأمبارك بن سلمان آل فواز ، ا: ينظر:  ٣9
:  طویلة الأجل : هي ماکانت يزید أجل استحقاقها علی سنة ، سواء أکانت هذە الأدوات تعبر عن دين کالسندات أم عن ملکیة کالأسهم .  40

 . ٦١الدکتور مبارك بن سلیمان بن محمد ال سلیمان ، أحکام التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ، صينظر: 
 . ٦١الدکتور مبارك بن سلیمان بن محمد ال سلیمان ، أحکام التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ، ص: ينظر:  4١
 .   ٢١أسواق الأوراق المالیة وآثارها الإنمائیة في الاقتصاد ، ص   أحمد محي الدين أحمد حسن ،ینظر: :  4٢
عمان ، الطبعة الأولی، سنة    –درید کامل آل شبیب، الأسواق المالیة و النقدیة ، دار المسیرة للنشر و التوزیع و الطباعة، الأردن  :ينظر:   4٣

 .   ١٧٤، ص ٢٠١٢الطبع:
جربیبی خالدیة و بلعباس خیرة ، متطلبات إنشاء سوق مالیة إسلامیة في الجزائر، بحث ماجستیر، نشرت في جامعة أحمد بن یحی  :ينظر:   44

 ٢٦، ص   ٢٠١٩الونشریسی ، سنة النشر 
 .   ١٧٤درید کامل آل شبیب، الأسواق المالیة و النقدیة .ص  :ينظر:  45
الأبعاد و الآفاق، أطروحة    –تونس    –المغرب    – نوال بن لکحل، دور الأسواق المالیة في تحقیق تنمیة دول المغرب العربي، الجزائر  :ينظر:   46

 . ٦٣، ص  ٢٠١٤دکتوراە، نشرت في جامعة الجزائرم کلیة العلوم الإقتصادیة ، سنة النشر:
 ٢٦جربیبی خالدیة و بلعباس خیرة ، متطلبات إنشاء سوق مالیة إسلامیة في الجزائرص :ينظر:  47
خصائص الأسواق المالیة العربیة و أسباب تدنی کفاءتها ، بحث منشور من مجلة الأبحاث الإقتصادیة، في جامحة    مسموس رضوان ،:ينظر:   48

 .   ١٩٩،  ص ٢٠١٤،، سنة  ٢٠١٤، جون    ١٠البلیدة ، العدد 
 .٦٣المصدر نفسه،  ص:ينظر:  49
 ٢٦جربیبی خالدیة و بلعباس خیرة ، متطلبات إنشاء سوق مالیة إسلامیة في الجزائرص :ينظر:  50
 .٢٧المصدر نفسه،  ص:ينظر:  5١
 .   ١٧٤درید کامل آل شبیب، الأسواق المالیة و النقدیة ، ص :ينظر:  5٢
 .   ٢٠٠مسموس رضوان ، خصائص الأسواق المالیة العربیة و أسباب تدنی کفاءتها ، ص :ينظر:  5٣
 .   57أسواق الأوراق المالیة وآثارها الإنمائیة في الاقتصاد ، ص   أحمد محي الدين أحمد حسن ،ینظر: :  54
أحمد محمد شاكر )جـ   تحقیق وتعلیق: هـ(، سنن الترمذي ٢79: محمد بن عیسى بن سَوْرة بن موسى بن الضحاك، الترمذي، أبو عیسى )ت  55
الناشر: شركة مكتبة ومطبعة مصطفى البابي   (5،  4وإبراهیم عطوة عوض المدرس في الأزهر الشریف )جـ    (٣ومحمد فؤاد عبد الباقي )جـ    (٢،  ١

( يقول الألباني : حديث صحیح و حسن    487أجزاء، رقم الحديث: )    5عدد الأجزاء:  ،    م  ١975  -هـ    ١٣95الطبعة: الثانیة،    مصر   –الحلبي  
 الإسناد

 .   57أحمد محي الدين أحمد حسن ، أسواق الأوراق المالیة وآثارها الإنمائیة في الاقتصاد ، ص ینظر: :  56
  – محمود حسین الوادي و حسین محمد سمحان و سهیل أحمد سمحان ، النقود و المصارف ، دار المیسرة للنشر و التوزیع، عمان ینظر:  :   57

 .  5٢م ، ص  ٢0١0الأردن، الطبعة الأولی ،  
 .   ٣9م ، ص٢0١7الأردن ، الطبعة الأولی ،  –أزهري الطیب الفکي أحمد ، أسواق المال ، دار الجنان للنشر و التوزیع ، عمان ینظر: :  58
ینظر: عیسی دویس، التحلیل الأساسي و التحلیل الفني کمدخل لتقییم الأوراق المالیة ، بحث منشور في جامعة قاصدي مرباح . الجزائر،  :   59

 و مابعدها  ١٦، ص  ٢٠٢٠سنة 
 .و مابعدها ٢٣ینظر: عیسی دویس، التحلیل الأساسي و التحلیل الفني کمدخل لتقییم الأوراق المالیة ، ص  :  60

 المصادر و المراجع

 م يركالقران ال
،    ١٢إبراهیم أبوبکر المدنیني ، الأسواق المالیة و دورها في  التنمیة الإقتصادية ، بحث منشور في مجلة معهد العلوم الإقتصادية ، المجلد   .١

 جامعة الجزائر، سنة النشر ، ١عدد  
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٢ .٢008  . IBRD    ، اصلاح الاقتصاد من أجل التقاسم ثمار الرخاء و الازدهار و حماية الضعفاء و المحرومین البنك الدولي للأنشاء و التعمیر
 ، تأریخ المراجعة   ٣0،05،٢0١6، بحث منشور في 

ابراهیم بن موسى بن محمد اللخمي الغرناطي الشهیر بالشاطبي  ، الموافقات، تحقیق: أبو عبیدة مشهور بن حسن آل سلمـان، دار ابن عفان،   .٣
 .  ١٩٩٧هـ/   ١٤١٧،  ١الطبعة، ط 

إسماعیل بن   -أبو الحسین مسلم بن الحجاج بن مسلم القشیري النیسابوري، الجامع الصحیح »صحیح مسلم« المحقق: محمد ذهني أفندي   .4
   8هـ عدد الأجزاء:  ١4٣4بیروت ، عام النشر:  –تركیا الناشر: دار طوق النجاة  –عبد الحمید الحافظ الطرابلسي الناشر: دار الطباعة العامرة 

م    ١98٣  -هـ    ١40٣بیروت و الطبعة: الثانیة    –هـ(و الأم و الناشر: دار الفكر    ٢04  -  ١50أبو عبد الله محمد بن إدریس الشافعي ) .٥
. تقي الدین محمد بن أحمد الفتوحي الحنبلي الشهیر بابن النجار ، منتهى الإرادات، تحقیق: عبد الله بن  م(  ١990-هـ   ١4١0)وأعادوا تصویرها 

 م.  ١٩٩٩هـ/  ١٤١٩، ١عبد المحسن التركي، مؤسسة الرسالة، السعودیة، ط 
 – أبو عبد الله محمد بن إسماعیل البخاري الجعفي ، صحیح البخاري المحقق: د. مصطفى ديب البغا الناشر: )دار ابن كثیر، دار الیمامة(  .6

 . 7هـ ،عدد الأجزاء:  ١4١4دمشق الطبعة: الخامسة،  
هـ( ، مفاتیح الغیب = 606أبو عبد الله محمد بن عمر بن الحسن بن الحسین التیمي الرازي الملقب بفخر الدين الرازي خطیب الري )ت   .7

 ه ـ١4٢0  –بیروت ، الطبعة: الثالثة  –التفسیر الكبیر ، الناشر: دار إحیاء التراث العربي 
هـ(، تفسیر القرآن العظیم لابن أبي ٣٢7أبو محمد عبد الرحمن بن محمد بن إدریس بن المنذر التمیمي، الحنظلي، الرازي ابن أبي حاتم )ت  .8

 هـ .   ١4١9  -المملكة العربیة السعودية الطبعة: الثالثة   -حاتم   المحقق: أسعد محمد الطیب الناشر: مكتبة نزار مصطفى الباز 
هـ( ، فتح الباري بشرح البخاري  رقم كتبه وأبوابه وأحاديثه: محمد فؤاد عبد الباقي ]ت    85٢  -   77٣أحمد بن علي بن حجر العسقلاني ) .9

مصر الطبعة: »السلفیة الأولى«،    –هـ[ الناشر: المكتبة السلفیة    ١٣89هـ[ ، قام بإخراجه وتصحیح تجاربه: محب الدين الخطیب ]ت    ١٣88
   ١٣هـ، عدد الأجزاء:  ١٣90 -  ١٣80

الناشر: دار  و    المحقق: عبد السلام محمد هارون و    هـ( معجم مقايیس اللغة٣95أحمد بن فارس بن زكریاء القزویني الرازي، أبو الحسین )ت   .١٠
 م. ١979  -هـ ١٣99عام النشر:  الفكر

الناشر: دار الفكر عام النشر:  ٣95احمد بن فارس بن زکریا الرازي )ت .١١ اللغة، تحقیق: عبدالسلام هارون    - هـ  ١٣99هـ( معجم مقايیس 
 .  6م. عدد الأجزاء:١979

ة أم أحمد محي الدين أحمد حسن ، أسواق الأوراق المالیة وآثارها الإنمائیة في الاقتصاد الإسلامي ، الناشر المملکة العربیة السعودية جامع .١٢
   ١989القری قسم الشریعة و الدراسات الاسلامیة ، سنة النشر 

  – عربي ،لبنان    –القاموس إنکلیزی    -   The Dictionary English – Arabicأديبة فرح، محمد سعید ، ریاض کریم، سلیم إدوار ،   .١3
 هـ . ١4٢5 –م ٢004سنة  دار الکتب العلمیة ،    -بیروت 

الثالث في حقیبة الدکتور علي القرە داغي الأستاذ   .١4 العقد ، الکتاب  الملکیة و  المال و  الدکتور علي محي الدین القرەداغي ، مقدمات في 
 دولـة قطر .  -الاقتصادیة ، اصدار: وزارة الاوقاف و الشؤون الاسلامیة 

  ١٣0٢هـ =    774 -  70١إسماعیل بن عمر بن كثیر بن ضوّ بن درع القرشي البصروي ثم الدمشقيّ، أبو الفداء، عماد الدين، ابن كَثِیر ) .١5
السعودية، الطبعة: الأولى،    –م( ،تفسیر القرآن العظیم المحقق: حكمت بن بشیر بن ياسین، الناشر: دار ابن الجوزي للنشر والتوزیع    ١٣7٣  -

 . 7عدد الأجزاء: هـ ١4٣١
القانون العام في جامعة قصیم   .١6 کلیة    –أماني فوزي السید حمودة، حمایةالمال العام بالدولة الحدیثة في ضوء الشریعة الإسلامیة ، استاذ 

 م. ٢٠١٦الشریعة و الدراسات الإسلامیة ، المملکة العربیة السعودیة،  
جربیبی خالدیة و بلعباس خیرة ، متطلبات إنشاء سوق مالیة إسلامیة في الجزائر، بحث ماجستیر، نشرت في جامعة أحمد بن یحی الونشریسی   .١7

 .  ٢٠١٩، سنة النشر  
دمشق، بیروت   -هـ(، فتح القدير، الناشر: دار ابن كثیر، دار الكلم الطیب ١٢50حمد بن علي بن محمد بن عبد الله الشوكاني الیمني )ت  .١8

 هـ. ١4١4 - الطبعة: الأولى 
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 .د.سلیمان ناصر، السوق المالیة الإسلامیة كیف تكون في خدمة النظام المالي المصرفي الإسلامي، مجلة مركز صالح كامل للإقتصاد .١9
العدد   السابعة،  السنة  مصر   5١الإسلامي،  الأزهر،  جامعة   ، 

  : المراجعة  تاریخ   ، العراق   ، الجغرافیة  المعلومات  نظم  و  الإحصاء  هیأة  موقح   ، العنکبوتیة  وضع    0٢/0٣/٢0٢5الشبکة  تاریخ   ،
 .  ٢0٢5./٢4/0٢المقالة:

 .  ٢٠١٢عمان ، الطبعة الأولی، سنة الطبع:   –درید کامل آل شبیب، الأسواق المالیة و النقدیة ، دار المسیرة للنشر و التوزیع و الطباعة، الأردن   .٢0
ر:  الدکتور علي محي الدین القرەداغي ، بحوث في الاقتصاد الاسلامي ، الکتاب الرابع في حقیبة الدکتور علي القرە داغي الاقتصادیة ، اصدا .٢١

الاسلامیة   الشؤون  و  الاوقاف  .  -وزارة  واحد  مجلد   ، قطر   دولـة 
ر الناشر: مَدَ    ارُ الوَطن للن شر،  أ. د. عَبد الله بن محمد الطیّار، أ. د. عبد الله بن محمّد المطلق، د. محم د بن إبراهیم الموسَى ، الفِقهُ المیَس 

 .  ١٣المملكة العربیة السعودية ، الطبعة الثانیة ، عدد الأجزاء:   -الریاض 
ر:  الدکتور علي محي الدین القرەداغي ، بحوث في الاقتصاد الاسلامي ، الکتاب الرابع في حقیبة الدکتور علي القرە داغي الاقتصادیة ، اصدا .٢٢

 دولـة قطر ، مجلد واحد .   -وزارة الاوقاف و الشؤون الاسلامیة 
ملکة الدکتور مبارك بن سلیمان بن محمد ال سلیمان ، أحکام التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ، دار کنوز اشبیلیا للنشر و التوزیع، الم .٢٣

 .  ٢م ، عدد الأجزاء:٢٠٠٥العربیة السعودیة ، سنة
، بحث منشور في مجلة دراسات ،عدد الشریعة و القانون  اً رائد نصري جمیل و شوشان خدیجة ، شروط اعتبار السوق المالي سوقاً اسلامی .٢٤

 .   ٢٠١٩في الجامعة الأردنیة ، الأردن سنة 
هـ( المنثور في القواعد الفقهیة ، حققه: د تیسیر فائق أحمد محمود  794 -  745الزركشي بدر الدين محمد بن عبد الله بن بهادر الشافعي ) .٢٥

م ، عدد    ١985  - هـ    ١405، راجعه: د عبد الستار أبو غدة الناشر: وزارة الأوقاف الكویتیة )طباعة شركة الكویت للصحافة( الطبعة: الثانیة،  
 . ٣لأجزاء:ا

أسواق الأوراق المالیة العربیة ، دراسة مقارنة مع الأسواق الناشئة و المتطورة، بحث منشور في مجلـة علوم الاقتصاد سامیة زیطاري ، أداء   .٢٦
 . ٢٠٠٢و التسییر و التجارة،الکویت ، 

 م . ١٩٩٦القاهرة ، الطبعة الأولی ، سنة   –سمیر عبدالحمید رضوان ، اسواق الأوراق الملیة،  المعهد العالي للفکر الإسلامي ، مصر  .٢7
 .  ٢٠٠١شعبان محمد أسلام البرواري، بورصة الأوراق المالیة من منظور إسلامي،دراسة تحلیلیة نقدیة، دمشق، دار الفکر،سنة  .٢8
الدکتور حسني علي خربوش ، والدکتور عبدالمعطي رضا ارشید ،والدکتور محفوظ أحمد جودة ، الأسواق الـمالیة مفاهیم و تطبیقات، الزهران   .٢9

 .  96للنشر، بدون سنة الطبع ، عدد صفحات 
 م. ٢٠٠١شعبان محمد أسلام البرواري، بورصة الأوراق المالیة من منظور إسلامي،دراسة تحلیلیة نقدیة، دمشق، دار الفکر،سنة  .٣٠
 . ١٩٨٤شوقي عبدە الساهي ، المال و طرق استثمارە في الاسلام ، مکتبة النهضة المصریة ، القاهرة ، سنة  .٣١
 . ٢00٢الاردن ، سنة النشر،   -عبدالنافع عبدالله الزرري + غازي توفیق فرج ، الأسواق المالیة ، دار وائل للنشر ، عمان   .٣٢
عیسی دویس، التحلیل الأساسي و التحلیل الفني کمدخل لتقییم الأوراق المالیة ، بحث منشور في جامعة قاصدي مرباح . الجزائر، سنة  .٣٣

٢٠٢٠   
 Resolution 688 (1991) / adopted by the،   ١٩٩١ابریل  ٥، في تأریخ    ٦٨٨المتحدة ، رقم  للأمم  قرار مجلس الأمن التابع   .٣٤

Security Council at its 2982nd meeting, on 5 April 1991. . ينظر: موقع المکتبة الرقمیة للأمم المتحدة ، 
 م  ٢٠١٠سواق المالیة من منظور اسلامي ، جامعة الملك عبدالعزیز ، مرکز النشر العلمي ، الطبعة الأولی ،  مبارك بن سلمان أل فواز ، ال  .٣٥
   ٢٠٠٥مبارك بن سلیمان بن محمد ال سلیمان ، أحکام التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ، دار کنوز اشبلیا للنشر و التوزیع ، الریاض ،   .٣٦
   ٢٠٠٥مبارك بن سلیمان بن محمد ال سلیمان ، أحکام التعامل في الأسواق المالیة المعاصرة ، دار کنوز اشبلیا للنشر و التوزیع ، الریاض ،   .٣٧
الفیروزآبادى )ت   .38 القاموس المحیط8١7مجد الدين أبو طاهر محمد بن يعقوب  التراث في مؤسسة الرسالة،    هـ(،  ،  تحقیق: مكتب تحقیق 

 .   ٢005  -هـ  ١4٢6الطبعة: الثامنة،  لبنان –: مؤسسة الرسالة للطباعة والنشر والتوزیع، بیروت الناشر،بإشراف: محمد نعیم العرقسُوسي
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مجلة مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي بجدة ، المؤلف: تصدر عن منظمة المؤتمر الاسلامي بجدة وقد صدرت في   .٣9
: أربعون مجلدا ، طبع علی نفقة الأمانة العامة للأوقاف  ١٣عددا، وكل عدد يتكون من مجموعة من المجلدات، ومجموع المجلدات للأعداد الـ  ١٣

 بدون سنة الطبع .  الشارقة ،
 هـ[ و حاشیة رد المحتار، على الدر المختار: شرح تنویر الأبصار  ١٢5٢محمد أمین، الشهیر بابن عابدين ]ت  .40
عدد    م  ٢009  -هـ    ١4٣0الطبعة: الأولى،    الناشر: بیت الأفكار الدولیة   موسوعة الفقه الإسلامي ،محمد بن إبراهیم بن عبد الله التویجري  .٤١

 .  5الأجزاء: 
الطبعة الأولی ،  -جدة ، دار حافظ  –محمد بن علی القري ، الأسواق المالیة ،مرکز أبحاث الاقتصاد الاسلامي،جامعة الملك عبدالعزیز   .٤٢
 م . ١995سنة
بیروت    –هـ( لسان العرب ، دار صادر  7١١محمد بن مكرم بن على، أبو الفضل، جمال الدين ابن منظور الأنصاري الرویفعى الإفریقى )ت   .4٣

 هـ .  ١4١4 -الطبعة: الثالثة  
 ، الطبعة الأولی.  ١٩٩٣محمد سویلم ، إدارة البنوك وبورصات الأوراق المالیة، الشرکة العربیة للتوزیع والطباعة والنشر، سنة النشر .44
 ، الطبعة الثانیة . ١٩٨٦محمد عبدالمنعم الجمال ، موسوعة الاقتصاد الاسلامي دار الکتب الاسلامیة ، القاهرة ، سنة  .٤٥
 ، الطبعة الثانیة . ١٩٨٦محمد عبدالمنعم الجمال ، موسوعة الاقتصاد الاسلامي دار الکتب الاسلامیة ، القاهرة ، سنة  .٤٦
عمان ، الطبعة السادسة    – الأردن    –الإسلامي ، دار النفائس ، للنشر و التوزیع  قهمحمد عثمان شبیر ، المعاملات المالیة المعاصرة في الف .47
 م  ٢007، 

الأردن،   –محمود حسین الوادي و حسین محمد سمحان و سهیل أحمد سمحان ، النقود و المصارف ، دار المیسرة للنشر و التوزیع، عمان  .٤٨
 الطبعة الأولی  

مسموس رضوان ، خصائص الأسواق المالیة العربیة و أسباب تدنی کفاءتها ، بحث منشور من مجلة الأبحاث الإقتصادیة، في جامحة البلیدة  .٤٩
النهر الفائق شرح كنز الدقائق ، المحقق: ،هـ(  ١005سراج الدين عمر بن إبراهیم بن نجیم الحنفي )ت    .٢٠١٤،، سنة    ٢٠١٤، جون    ١٠، العدد

 . ٢00٢  -هـ ١4٢٢أحمد عزو عناية ، الناشر: دار الكتب العلمیة ، الطبعة: الأولى،  
دراسة قیاسیة ،وقائع    – نعیم صباح جتاح ،فايزة حسن مسجت،قاسم محمد دهش ، دور سوق العراق للأوراق المالیة في التنمیة الإقتصادية   .٥٠

 المؤتمر العلمي االسنوي الرابع، الإقتصاد العراقي في ظل أجنحة التنمیة المستدامة .
الأبعاد و الآفاق، أطروحة دکتوراە،    –تونس    –المغرب    –نوال بن لکحل، دور الأسواق المالیة في تحقیق تنمیة دول المغرب العربي، الجزائر   .٥١

 . ٢٠١٤نشرت في جامعة الجزائرم کلیة العلوم الإقتصادیة ، سنة النشر:
باي رکوب عبدالعالي، مصطلح المال في القرآن الکریم ووسائل الحفاظ  علیه في الشریعة الإسلامیة     -یاسر محمد عبدالرحمن  طرشانیو   .٥٢

 ، جامعة العلوم الإسلامیة الدولیة ) معاد (،جامعة المدینة الاعالمیة  


