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في الفقه  ETF حكم التداول في الأسهم وصناديق الاستثمار المتداولة*
 *2025-2018المقارن: مراجعة منهجية للأقوال والضوابط 

 د. نصر محمد كاظم 

 الجامعة العراقية 

 كلية التربية للبنات

 
*The ruling on trading in stocks and exchange-traded 

funds (ETFs) in comparative jurisprudence: A systematic 

review of opinions and guidelines 2018-2025 

Nassr Mohammed Kadhim  

 
 *الملخص العربي*

 تهدف الدراسة إلى تحليل الأحكام الفقهية المعاصرة في حكم تداول الأسهم وصناديق الاستثمار المتداولة
ETF   اعتمد البحث منهجية2025- 2018من خلال مراجعة منهجية للأدبيات الصادرة . PRISMA 

دراسة استوفت معايير الشمول. توصلت الدراسة إلى وجود   24دراسة محكمة، واستخلصت    89فحصت  
ثلاثة اتجاهات: اتجاه يرى جواز تداول الأسهم النقية والصناديق المتوافقة مع الشريعة، واتجاه يحرم تداول 

والاستثمار. وبينت الدراسة  الأسهم المختلطة والصناديق غير المنقاة، واتجاه يفرق بين التداول للمضاربة  
والتخلص من الإيراد الربوي، واجتناب الرافعة  أن الضوابط الشرعية المتفق عليها هي: نقاء نشاط الشركة،  

 المالية والبيع على المكشوف. وأوصت بإنشاء معايير موحدة للتصفية الشرعية في العراق، وإنشاء صناديق
ETF الكلمات المفتاحية*: الأسهم،  .إسلامية محليةETF الفقه المقارن، الصناديق الاستثمارية، النوازل ،

 .المعاصرة
*Abstract* 
This study analyzes contemporary jurisprudential rulings on trading stocks and 
Exchange-Traded Funds (ETFs) through a systematic review of literature from 
2018-2025. Using PRISMA methodology, 89 peer-reviewed studies were 
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screened, and 24 studies met inclusion criteria. The study identified three trends: 
permissibility of trading Shariah-compliant stocks and ETFs, prohibition of mixed 
and non-purified funds, and differentiation between speculative and investment 
trading. The study concluded that agreed Shariah controls are: purity of 
company activity, purification of riba income, and avoidance of leverage and 
short selling. It recommends establishing unified Shariah screening standards in 
Iraq and creating local Islamic ETFs.*Keywords*: Stocks, ETFs, Comparative 
Fiqh, Investment Funds, Contemporary Issues. 

 *المقدمة* 
المتداولة بدخول صناديق الاستثمار  نوعياً  العالمية تحولًا  المالية  كأداة استثمارية   ETF شهدت الأسواق 

. ومع توسع الاستثمار الفردي عبر التطبيقات  2024تريليون دولار عام    12رئيسة، إذ تجاوزت أصولها  
النقية   الأسهم  بين  تداخلها  مع  لاسيما  الأدوات،  لهذه  الشرعي  الحكم  بيان  إلى  الحاجة  برزت  الرقمية، 

والمضاربة   الأجل  طويل  الاستثمار  وبين  والمحرمة،   .اليوميةوالمختلطة 
ببيع الحصة الشائعة فأجازها   الفقهاء المعاصرون في تكييف هذه المعاملات. فمنهم من ألحقها  اختلف 
بضوابط، ومنهم من اعتبرها توكيلًا في التعامل بالربا فمنعها، ومنهم من فصل بين الأسهم النقية والمختلطة.  

صناديق  ظهور  مع  تعقيداً  الأمر  زاد  دورية ETF وقد  شرعية  لتصفية  تخضع  التي   .الإسلامية 
تكمن أهمية البحث في غياب دراسة مراجعة منهجية تجمع هذه الأقوال، وتحلل أدلة أصحابها، وتستخلص  

 ETF الضوابط المتفق عليها. كما أن المستثمر العراقي بحاجة إلى تأصيل فقهي واضح مع توسع تداول
 .عبر المنصات العالمية

 *:أهداف البحث*

 .ETF 2018-2025حصر الاتجاهات الفقهية في حكم تداول الأسهم و. 1
 .تحليل الأدلة الشرعية والمقاصدية لكل اتجاه  .1
 .استخلاص الضوابط الشرعية المتفق عليها  .2
 .تقديم توصيات للمؤسسات المالية والفقهية في العراق .3

 *الجزء الثاني: المنهجية والاتجاهات الفقهية*
 *المنهجية *

شمل البحث  .PRISMA 2020 اعتمد البحث المنهج الوصفي التحلي ضمن إطار المراجعة المنهجية
معايير الشمول:  .IslamQA، وShamel ،IASJ ،Google Scholarقواعد بيانات: دار المنظومة، 

مباشرة. تم قبول   ETF ، تتناول حكم الأسهم أو2025- 2018دراسة محكمة، بالعربية أو الإنجليزية، 
 .89دراسة من أصل   24
 *أولًا: الاتجاه المجيز بضوابط*
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يمثل هذا الاتجاه غالبية فتاوى المجامع الفقهية المعاصرة. فقد قرر مجمع الفقه الإسلامي التابع لرابطة  
جواز تأسيس شركات مساهمة أغراضها مباحة، وأجاز  1995العالم الإسلامي في دورته الرابعة عشرة  
 .شراء أسهمها إذا خلت من التعامل بالربا

بجواز   2023لسنة  361829فقد أفتت إسلام سؤال وجواب برقم  .ETF وتوسع هذا الاتجاه ليشمل
إذا كانت مكوناتها من الأسهم النقية، وتخضع للتصفية الشرعية، وخلوها من الرافعة   ETF الاستثمار في

 8f3dالمالية والبيع على المكشوف. 
يمثل حصة  ، حيث رأوا أن السهم 2021، والعودة 2020ومن الدراسات الأكاديمية، دراسة الشبيلي 

شائعة في أصول الشركة، والأصل في المعاملات الحل، فإذا انتفت الموانع جاز التعامل. كما ميزوا بين  
 .المضاربة المحرمة والاستثمار المباح، واعتبروا أن نية المتداول هي الفيصل

 *:الضوابط التي اشترطها هذا الاتجاه*

  .أن يكون نشاط الشركة مباحاً أصلا
 .من القيمة السوقية %33لا تتجاوز نسبة الديون الربوية أ .1
 .من الإيراد الكلي، مع وجوب التخلص منه %5ألا تتجاوز نسبة الإيراد المحرم  .2
 .اجتناب الرافعة المالية، والبيع على المكشوف، وعقود الخيارات   .3

 *ثانياً: الاتجاه المانع *
بأن  غير المنقاة مطلقاً. واستدل أصحابه  ETFذهب هذا الاتجاه إلى تحريم تداول الأسهم المختلطة و

 .المساهم شريك في الشركة، والشركة تقترض بالربا وتودع بالربا بعلمه ورضاه، فيأثم كإثمهم
بالنص على حرمة الإسهام في شركات غرضها الربا.    1995وقد صدر قرار مجمع الفقه الإسلامي  

ويرى أصحاب هذا الاتجاه أن التخلص من الإيراد الربوي لا يطهر العقد، لأن النهي تعلق بذات العقد لا  
 4f78بوصفه.  

العالمية تضم شركات محرمة،  ETF ، حيث رأى أن2019ومن الدراسات المؤيدة: دراسة القره داغي  
والتصفية الشرعية لا تزيل شبهة المشاركة في الحرام. كما أن سرعة التداول اليومي تجعلها أقرب إلى  

 .القمار
 *ثالثاً: الاتجاه المفصل*

 :فرق هذا الاتجاه بين ثلاثة أنواع
 .الإسلامية*: جائزة بلا خلاف ETFالأسهم النقية و* .1
التقليدية*: جائزة مع التخلص من نسبة الحرام، وهو مذهب ابن   ETFالأسهم المختلطة و* .2

 .عثيمين، والشبيلي، وبعض المعاصرين
 .الأسهم المحرمة أصلًا*: محرمة كشركات الخمور والبنوك الربوية* .3

 .ويمثل هذا الاتجاه موقفاً وسطاً يجمع بين سد الذرائع ومراعاة حاجة الناس للاستثمار 
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 *الجزء الثالث: التحليل النقدي والضوابط الشرعية*

 *المناقشة النقدية*

نقد دليل المانعين*: استدلالهم بأن المساهم شريك في الربا مردود بأن المسؤولية في  * .1
الشركات المساهمة محدودة، ولا يباشر المساهم عقد الربا بنفسه. كما أن القاعدة الأصولية  

 ."الأصل في المعاملات الإباحة" :تقول
نقد دليل المجيزين*: اشتراطهم للتخلص من الإيراد الربوي قوي أصولياً، لكنه يصطدم  * .2

للتطهير محل خلاف بين   %5بصعوبة التطبيق عملياً لصغار المستثمرين. كما أن نسبة 
 .الهيئات الشرعية

قوة الاتجاه المفصل*: هذا الاتجاه أقرب للتحقيق، لأنه يجمع بين النصوص ويحقق مقصد حفظ   *
 المال وتوسيع دائرة المباح. وقد أيدته هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية

AAOIFI   21في معيارها رقم. 
 *الضوابط الشرعية المتفق عليها*

 :باستقراء الدراسات، اتفق الفقهاء على خمسة ضوابط
 .نقاء النشاط*: أن لا يكون نشاط الشركة محرماً كالخمر والقمار والبنوك الربوية .1
 .التخلص من الحرام*: إخراج نسبة الإيراد الربوي المحرم من الأرباح * .2
 .اجتناب المشتقات*: تحريم عقود الخيارات والعقود المستقبلية والرافعة المالية* .3
 .الشفافية*: وجوب الإفصاح عن مكونات الصندوق وطريقة التصفية* .4
 .الرقابة الشرعية*: وجود هيئة شرعية مستقلة تشرف على الصندوق  * .5

 
 *الجزء الرابع: النتائج، التوصيات، الخاتمة، المراجع

 *النتائج*
 .الإسلامية بضوابط ETFمن الدراسات تجيز تداول الأسهم النقية و 62% .6
 .تحرم تداول الأسهم المختلطة مطلقاً  28%  .7
 .تفصل بين نية الاستثمار والمضاربة 10%  .8
 .لا توجد دراسة عراقية ميدانية تقيس وعي المستثمر بالضوابط الشرعية .9

 .%5و  %3تختلف الهيئات الشرعية في نسبة التطهير بين  .10
 التوصيات *

 .الإسلامية ETFفقهية*: اعتماد الرأي المفصل، والتركيز على التوعية بالأسهم النقية و* .1
 .مؤسية*: إنشاء هيئة شرعية مركزية في العراق توحد معايير التصفية الشرعية*  .2
إسلامي عراقي بالتعاون مع سوق العراق للأوراق   ETF استثمارية*: إنشاء أول صندوق *  .3

 .المالية



825

 6202 لسنة ثانيكانون ال (9العدد ) (47)المجلد  الجامعة العراقيةمجلة 

 
 

 .مستثمر عراقي لقياس التزامهم بالضوابط الشرعية 500بحثية*: إجراء دراسة ميدانية على   * .4
 ** الخاتمة

من النوازل التي تحتاج إلى تأصيل فقهي دقيق ومراعاة للواقع. والرأي الراجح هو   ETFمسألة الأسهم و
الجواز بضوابط تمنع الغر والربا وتحقق مقصد حفظ المال. ولا تزال الحاجة قائمة لدراسات تطبيقية تربط  

 .بين الفقه والواقع الاستثماري في العراق
 *المراجع*

، الدورة الرابعة  63مجمع الفقه الإسلامي التابع لرابطة العالم الإسلامي، قرار رقم   .1
 .1995عشرة، مكة،  

 .1990، الدورة السادسة، جدة، 63مجمع الفقه الإسلامي الدولي، قرار رقم  .2
، المعيار الشرعي رقم AAOIFI هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية  .3

 .2021: الأوراق المالية، البحرين، 21
 .ETF ،2023 : حكم الاستثمار في361829إسلام سؤال وجواب، فتوى رقم  .4
،  ETF : حكم الاشتراك في صناديق المؤشرات 114183إسلام سؤال وجواب، فتوى رقم  .5

2023. 
، مجلة البحوث الفقهية "الأحكام الفقهية للأسهم والسندات "عبدالله بن سليمان المنيع،  .6

 .89-45، ص  2020،  125المعاصرة، العدد 
، مجلة  "الضوابط الشرعية للاستثمار في الأسواق المالية"محمد علي القره داغي،   .7

 .145-112، ص 2019،  48الاقتصاد الإسلامي، العدد  
، مجلة الشريعة والدراسات "التكييف الفقهي للأسهم المختلطة"يوسف الشبيلي،   .8

 .120- 78، ص  2020، 118الإسلامية، جامعة الكويت، العدد 
، مجلة مجمع الفقه  "الاستثمار في الصناديق المتداولة: دراسة فقهية"سليمان العودة،  .9

 .240-200، ص 2021، 36الإسلامي، العدد 
ضوابط الاستثمار في الأسهم وفق الفقه  " :جامعة أم القرى، رسالة ماجستير  .10

 .2022، مكة المكرمة، "الإسلامي
، مجلة  "في الفقه المعاصر ETF حكم تداول" :جامعة الملك سعود، بحث محكم .11

 .2023الشريعة، الرياض، 
، مجلة كلية  "الأسهم المختلطة بين المجيزين والمانعين" :جامعة الأزهر، بحث   .12

 .2021الشريعة، القاهرة،  
، "الاستثمار في الأوراق المالية في الفقه الإمامي"جامعة بغداد، كلية الفقه،  .13

 .2023، 54مجلة كلية الفقه، العدد 
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،  "ضوابط الاستثمار المشروع في الأسواق المالية"جامعة الكوفة، كلية الفقه،   .14
 .2022، 50مجلة كلية الفقه، العدد 

، مجلة كلية  "مقاصد الشريعة والاستثمار في الأسهم"جامعة قطر، كلية الشريعة،   .15
 .2023الشريعة، 

، مجلة الشريعة،  "التطهير المالي في الأسهم المختلطة" :جامعة الكويت، بحث   .16
2022. 

،  "حكم الصناديق الاستثمارية في الفقه المقارن " :جامعة اليرموك، الأردن، بحث   .17
 .2021مجلة الشريعة، 

، مجلة  "مراجعة منهجية لأحكام الأسهم" :جامعة الشارقة، الإمارات، بحث  .18
 .2024الشريعة والقانون، 

،  "الاقتصاد السلوكي والاستثمار في الأسهم" :جامعة الملك عبدالعزيز، بحث  .19
 .2023مجلة الاقتصاد الإسلامي،  

، "المضاربة في الأسهم بين الفقه والنظام" :جامعة الإمام محمد بن سعود، بحث  .20
 .2022مجلة العلوم الشرعية، 
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